
���������	��������
�������
��

��
�
 �
������
������ ��� � ������

�	���
����� ������

�

���������	������
��������	���
��

 	�� ��
� � � ����� ���
�
� � � � � ���� �����
� �
� � � �� � �
� �
		�
	� ��	� �� 	����������
���� ��
�� 
 ��� ��


 �� ��
�

����� ��� ����

��

��

��

���������������
��

���������������

�����

��

��

��

��

��

�
�
�

����� ��!"�
�#$%&�
�

  � ��� '�(��) ��� �����*�� �
�

 ��(�� + �������� ����*�,��- �'(. �(/�01��0!!2�
�����������������������������������������1,3!�4 �*��

�

� �� �
	���� ��� �
����� �
������� � �
���� �� ������� �
�

	��
 �
��� ���������������� 
��
 �� ��
���� 	
���
���� � ���

�	� ���� �����
�������� � ������

�

� ) ���5 ����  (��(���������5��� �(�� (�		�
�4 ������ �(�� �(����� 5��67		�
�4 ����8 9���. '*����

�: ��� *�* (�� �. *� �� � �. 4 4  (��  �� : ��� * �� � � � (� �. �:  (��/� � � 5 � ��� �� � � �: �� ����� '/� ; (. �: �

�  � ( �� � �(�� �(��� � � � 67; (. �: � �  � ( �8 9�  �� �� 4  (�� � �  �� ���� �� ��(���� �� ��/��� 5�� �� 5 (4  (�����

67�/��� 5�8 9��

	�� � � � �� �� � � � �  ����!" �� #�$%��� & $ � '  ��%� ' ( �$��!�) � � *  � %�$� +  �%,  � %�

*  ' $�$� � �!� * �� � %�) � � � $- $% * �- & �%�  ��%� ' ( � � "*  � ��	. �   ,  � %��

�

� 1�� 		�
�4 �����*�� �+ ����: (����� � ���*�� ���. � �������5: ��. � ���������*�����4 �(�� �(�: �4 �

<��: � �� � ��� (�� :  ���� + � ��*����� 4 �(�� �(� �� ��(������ � �: �� 4 (���� �� *����(� 5 � 5�(� �� �: �� ; (. �: �

�  � ( ���. � ���

� 0�� ; (. �: ��  � ( ��<���5(�������� ��: ���4 (�� + � ��0!!"���; (. �: ��  � ( �=���� � ���*�� ��

�5��� ��/������*������ ��� ��> . ��/��� ����'���� � ���*�� ���� ��/��� 5�����/��� 5�������� ���? �+ ��@'�����

5 *4 �� /��: ���*�(A �����4  (���(�� A ����� �(+ /�'�(���� ���  ���. 4 4 ��*�� ����� ; (. �: � �  � ( ��: �����
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� � 0�

B 01� *���� � � �> . ��/� �� � ���*�� �� �� � �/��� 5�� �� �� �� B 1!� *���� � � ��5. (��� ��'�� �� � ���*�� �� �� �

�/��� 5���

� 3�� �4  � � : ��� �4 4  �� �*�� ��� �: �� ��5��� �(� 5 **�� 5��� �� � �� � ����+ ��� � � �� � � �: ��

�/��� 5���� � ���*�� ������ ��: ����� � ����+ ��� � ���: ����5��� �(�� . � �,�

� 6�9� �: ���/��� 5���> . ��/��� � ���*�� �� ��B 01�*���� � �<����  ���. 'C�5��� ��: ���. ��
����+ �� 5��4 ( 5����		�
�4 ������  (*���/�. ����<: �� �5 � ����(�� + ��� ��� � ���*�� ������ ���5������
�4 4 ��(�� �: ��� 		� 
�4 ����=�� � (*�(� 4 (������ ��� � : � � � (�55: � �� 4 �(� � ���/� : �� ����� �: ��
�� � ���*�� ��<��:  . ���: ���� 4 . �� ��		�
�4 ����=����� � (��� � ���*�� ���4 �5�������D�

� 6'9� 	�� �: �� ��*�� ; (. �: � �  � ( �� *���� �: �� B 01� *���� � � �> . ��/� �� � ���*�� ���
�/��� 5�� ���� �  �� : �� �� '/@��<�� �� ��� 5 � ��> . �� ��/�� �: �� (�+ : ���  �� ; (. �: � �  � ( �� ��� ��
�� 5A :  ���(�<�(���  ������� ��D�

� 659� �: �� B 1!� *���� � � ��'�� �� � ���*�� �� ���� �  �� : �� �� ��� � (� ��5. (��� 4 (� (��/�
 � �(����� �: �(���'�������: ���'��� � �� ��� ����� � ����4 4 ��(�� �: ��� � (�� � (�55: � �<��� ����: ���
(�> . �(�*�� ����� (�� ��(��: ��5� ��� + � ���: ��� �� ��� ��5 � ��> . �� ��/��: ����'������  <�C. � � (�� �
�: ��(�+ : ��� �� �: �(�5(���� (�D�

� 6�9� � (� (�� �*�A �� + ��: ��B 01�*���� � ��> . ��/��� � ���*�� ���; (. �: ��  � ( �����: �(�
5 � �. 5�����  ��. ������+ �� 5�� ���/��� 5�=��4 (�� 5�4 ��� <� �(��� ��5: �����E �5. ��� ����. ������
� �A ��� or the results of any due diligence were disregarded.  Subsequent background 
checks by other investment professionals at AA Capital revealed that: 

�
� 6�9� � (�� � �A �� : ��� '��� � 5 � � �5����  �� �: �� ��� �� 5���� 5(�*��  �� * � �/�
��. � ��(�� + � 6���� �E : �'��� 	9� �� �� 5: �(+ ��� <��: � *. ���4 ��� 5 . � ���  �� 4 ����� + � '���
5: �5A ��6�E : �'���; 9���� ��

� 6��9� � (�� � �A �� <��� �� ��'� (� �� � �� '�� A (. 4 �5/� 4 ( 5����� + � 6; �� A (�� ���
��� ��
�����  ��&"@!01&&9��� �<: �5: ���� . *'�(� ��5(���� (���4 (�� 5�4 ���/�� ���? �+ ���
5����  �� �� ��  �: �(� + �*�� + � �� ��(������ � . + : ��  � � �: �� '�����  �� �(�. �� � � : �� �� : �*�
��� ���������5: �(+ �� ������ (�� *�� ��: �����'���6�����E : �'���
9D�

6�9� ; (. �: ��  � ( �=��B 1!�*���� � ��  ����( *��/��� 5��<����. ���� ��4 �/�'��� � �
��4 ��*'�(�3!��0!!"�� ��/��� 5������ �  �� : �� �� �: ��* � �/� � � (�4 �/� �: �� �  ����� �� : ��� �  ��
*������ /��� ��(����4 �/*�� ����. ��. � ��(��: ���  �����	��:  . + : ��: ���  ���4 �(*�����/��� 5��� �
���. �� �: �(��� ���/��� 5�� �� 5A � � � ; (. �: � �  � ( �� �� � ���. � �� 4 �/�� + � �� ��(���� �� � 5��: �� �  �
�: �(���: �� ��'��� ����. ������4 ����(�4 ������(�> . �����'/�; (. �: ��  � ( �D��� ��

6�9� �/��� 5�=�� * � �: �/� �E 4 �� ���� + (����/� �E 5���� ���� * � �: �/� �� 5 *����
�/��� 5��(�> . �(�����(+ ��6*. ���@*���� � 9��� ��5 � ��� .  . ���� �. �� � �� ��� �<�5�4 ������� � (��(�
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� � �. (� �� �� � � + � ��  . + : � � (� ���� '(�� �� � � ��A �� :  ��� �� �� + �� �(���� �: �� ������ � ������ � (�
4 ( ����'����/��

#�� �: �� ��5��� �(� �. '*���� �: ��� �  � 4 (. ��� �� �� � ���*�� �� �. � �� < . ��� *�A �� �� B 01�

*���� � ��> . ��/��� � ���*�� ���� � ���5 *4 �� /��: �����5A ���'/@��<�����: ����5��� �(��. '*�����: ����� /�

4 (. ��� �� �� � ���*�� ���. � ��< . ���: �� ��5 � �. 5�����. ������+ �� 5�� � � �: ��4 (�� 5�4 ���� ����5 *4 �� /�

'��� + �5 � ����(���� (���B 01�*���� � ��> . ��/��� � ���*�� �����: ����5��� �(��. (�: �(�5 � ��� ����: ����  �

4 (. ��� �� �� � ���*�� �� �. � �� < . ��� 4 ��5�� 5���� �� � ���(�� �� � � �� 5 *4 �� /� : ������ '/� �� 5 � � �5����

��� � ��4 �(��5. ��(�/�<: �� ��: ��5(�*��<������ �� 5������ �� ��. (�����

� %�� ; �����  � � �: �� � (�+  �� + � �� ��  �: �(� �� � (*��� � � �� ����'��� � � �: �� ��5��� �(�� �: ��

��5��� �(� ����(*�� ��� �: ��� �/��� 5�� ��� �  �� C. ��� �� ����(������ �� � ���*�� �� �( *� �� 5(����� �� ��

� ��. ��� � � ���� �4  �� ��� '. �� �: ��� �: �� �� � ���*�� �� ��� 4 �(��  �� �� ��(+ �(� 4 ����(� �  �� �(�. ���

*���4 4 ( 4 (���� � � �� �� � ��� (��. � �������. 5��(/��. �/�'(��5: ������ �� �: �(�*��5 � �. 5��5 **������

'/�� : � �� (�55: � ���� �

 6. �: �� ��5��� �(=��  'C�5��� �� : ��� '��� � � � *�E �*�F�� �: �� (����F��� � �  � � ; (. �: �

�  � ( �=�� �� � ���*�� �� �� ��/��� 5��� ������F��� � � ��� 5 *4 ��5�����'/� �: �� ��5�� �: ��� �: �� �> . ��/� �� ��

��'��: �� ����������� : �(�� ��� ��. ���� ���+ : �� ���/��� 5�=��4 (���� ����� �� 5����5 � ���� � ���-  (��: ��/��(�

�� ������5�*'�(�31��0!!"���/��� 5��� ���� ��(�/�B %"�*���� � � � ������� ���' . ��B 0!�*���� � ��� ��

: ����4 4 ( E �*����/�B 1&�*���� � � �� ��55 . � ���4 �/�'����� ��B 1$�*���� � � �� � �: �(���'���6�E 5�. ��� + �

�* . � ���  <��� � � ; (. �: � �  � ( �9� 6���� �E : �'��� �9�� � ���: �(�� �: �� � ��. ��  �� ; (. �: � �  � ( �=��

�� � ���*�� ���� ��/��� 5�������4 (�*�(��/��� ��: ����5���: ���; (. �: ��  � ( �=����'��5�� �'��5 � � �(������ � �

�: �(����> . ��� � �0!G � �� �: �� . ����� ��� + � �: �(��� ���/��� 5���� �� �: ��� �. 5: � �: �(���� ��� 5 *'�� ���

<��: � �: �(��: �(����< . ���4  ��� �����/���� <���� �<��� � ��� (�� �5 � �( ���/��� 5����	�� �<��� � ��� (�
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� � #�

5 . ����: �� �. ����: ���5 � �( ��� �(�5�4 �����F ���/��� 5��<��: ��. '���� ������ �<�* � �/��� ��4 ( � �������

<��: ��: ��*�� �+ �*�� ��� ������� �(����F�� � ��: ��� ��. �� ���: ��5 *4 �� /=��'(�� �����

� 2�� �: �� ��5��� �(� : ��� 5 **. � �5��� � �� <��: � �/��� 5�� *�� �+ �*�� �� �� � � 5� '�(� �� ��

� � �*'�(� 0!!"� (�+ �(��� + � <: ��: �(� *�� �+ �*�� �� 5 . ��� ��� �� �� 4 �(�/� � � 4 . (5: ���� ; (. �: �

�  � ( �=�� �� ��(���� �� � �/��� 5��� � � �� �+ �*�� �� ���� �������  � �� 5(���'��� �� � ��� (�� '. �� �: ��� 4 �(�/�

'�5A ��� �<�/� �( *��/��� 5��<: �� � ��� ���5 � �(��� � (�� � �A �=�� 5(�*�� ��� 4 ����� � � �� �+ �*�� �� ��� �

(�4 ������/� ������� � � (��4  � �� � � �: ����5��� �(=�� (�> . ���� � (� 5�(���� �� 5.*�� ���� �� 5�. ��� + � �� 5A �

5�(����5������� ���� 5�� + ��: ���: �(���� �<: �5: �; (. �: ��  � ( ������� �������. � ��(������ �� ��+ (��*�� ��

<��: ��/��� 5���

� $�� ; (. �: � �  � ( �� : ��� (��5: ��� �� � �+ (��*�� �� <��: � H �/� � �� �+ �*�� �� �	� 67H �/8 9�

. � ��(�<: �5: � H �/�<���� 4 . (5: ����� � (� B &�!!!�!!!� 5��: �� �: �� ��'�� �: ��� ; (. �: � �  � ( �� :  ���� �� �

�/��� 5���� ������'. ��0�%!!�!!!� ���: ���: �(��� ���/��� 5���� 5A �: ����'/�; (. �: ��  � ( ����; (. �: �

�  � ( ��: ���(�> . �������: ���H �/��+ (���� �4 �/�B &�!!!�!!!�� (��**������������ �(/� ���: ����'���� ��

����� �(/� ���: ���� 5A �����  � ����������+ ��� '���5����: �� ��'��� �(�* � ��������H �/�<�����55�4 ���: ���

* ����5��� � �  �� �: �� �+ (��*�� ��� �: �� ��5��� �(� *�/�  (���/� * ���/� : ��� 4 �� ��� + � * �� � � ��� �: ��

- �'(. �(/�01�: ��(�� + ����� ����: �(�5�����H �/����(���/��<����� + ���� ���'���� �5� ����: ���(�� ��5�� � ��

� &�� 	���: ��
 . (��: ��(�� + � � �- �'(. �(/�13��0!!2���� ���� (� �/�5���*�� + �� �'��5 . � ����

� (��/��� 5�1�*���� (���(�� 5�� � � �� �� 5A :  ���(��	+ (��*�� �� �: ���� �55 (��� + � � ��/��� 5���*�/�

(���(�5���: �������'/�; (. �: ��  � ( �� ���: �(������:  ������ ��/��� 5����	�5 4 /� ���: ���� 5A :  ���(��

	+ (��*�� ���������5: ���: �(�� �����E : �'�������	(��5���3� ���: ���� 5A :  ���(��	+ (��*�� ��5 � ���� ��

5�(���� � (���(�5�� � ��  � � �: �� �(�� ���(�  �� �: �(���� � ��5�� � � 3�1� 4 �(*���� �:  ��� �(�� ���(�� �: ��� �(��

�������������������������������������������
1��� ��(��: ���� 5A :  ���(��	+ (��*�� ����: ��<(����� �5 � ��� �� ��; (. �: ��  � ( �����(�> . �(���'�� (���/��� 5��*�/�(����� �
�� /���</�(���6�E �����	(��5���%�16<99���; (. �: ��  � ( ��: ����  ��5 � ��� ����� ��/��� 5��(����� �� + ��� /���� (� �/�� �
�4 4 ��(��� ��: ���5������
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7�E �*4 ���(�� ���(��8 � � ��5�� � � 3�0� ��� <�� �(�� ���(�� '/� �� �� 5A :  ���(� :  ���� + � �� � �E 5����  �� 1!�

4 �(5�� �� ��� ���  ���(�� 7��+ � �� � + 8 � (�+ : ��� � � �: ��  �: �(� �� 5A :  ���(�� �: ��� �(�� 4 �(�/� � � �: ��

�� 5A :  ���(��	+ (��*�� ���

� 1!�� �/��� 5�� �4 4 ��(�� � � �(+ . �� �: ��� �: �� 4 ( 4  ���� �����  �� �: �(��� �:  . ��� �  �� '��

�4 4 ( � ���'�5�. ����. 5: �������� ����  ���� �7�E �*4 ���(�� ���(8 �. � ��(���5�� � �3�1��� �� ��� �: . ���  ��

4 �(*������� � �: ��� �(+ . *�� �� �4 4 ��(�� � � '�� '�����  � � �: �� �� �(��. �� �(����� + �  �� �: �� ����� ��� � �  ��

7�E �*4 �� �(�� ���(8 � � . � �� �� � 	(��5��� &�1�  �� �: �� �� 5A :  ���(�� 	+ (��*�� ��� � �: ��� ����� ��� � �

�� 5�. ������ �5��. ���6�9����(�� ���(�74 . (�. �� ��� ��� ��E �(5���� ����+ @�� � + �(�+ : �������� �� �: �(�
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